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DEMONSTRAGOES DE FLUXO DE CAIXA E AS IMPLICACOES DA LEI 11.638/2007"
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RESUMO: As demonstra¢fes contdbeis sdo instrumentos que tém por objetivo fornecer informacGes
financeiras, patrimoniais e econdmicas das instituicbes que sejam Uteis aos seus diversos USUArios,
como administradores, acionistas, bancos, governo, credores, fornecedores, investidores, etc. Dentre as
demonstracdes contabeis existentes podem ser destacadas o Balanco Patrimonial, que evidencia a
situacdo patrimonial no final de cada exercicio, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, que
mostra a situacdo econémica, a Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados, etc. Ainda
figuram como demonstragGes das entradas e saidas de recursos da empresa a DFC (Demonstracéo do
Fluxo de Caixa), que basicamente relata os recebimentos e pagamentos em um determinado periodo, e
a DOAR (Demonstragdo das Origens e Aplicacdes dos Recursos) que tem por objetivo indicar de
quais fontes sdo provenientes 0s recursos da empresa e quais as destinagfes que tiveram durante o
exercicio social, bem como indicar as variacBes do capital circulante liquido. O advento da Lei
11.638/2007, a nova lei das Sociedades Andnimas, tem por objetivo primordial inserir o Brasil no
processo de padronizacdo e unificagdo junto a&s normas contébeis internacionais. A entrada em vigor
desta nova lei provocou grandes mudangas em varios pontos da Lei 6.404/1976, principalmente onde
determina a extin¢do da DOAR e sua substitui¢do pela DFC, tornando esta de obrigatéria apresentacdo
para as sociedades anénimas e de grande porte, mesmo que sejam de capital fechado. A nova lei tem
sido alvo de intenso debate e analise ndo somente pela classe contabil como também por toda a
sociedade. Por esta razdo este artigo visa caracterizar a DOAR e a DFC, comparando-as e
estabelecendo vantagens e desvantagens em suas utilizagdes, ao passo que vem identificar a opinido
dos profissionais contdbeis de Curitibanos acerca das implicacdes causadas pela Lei 11.638/2007 no
que se refere a substituicdo da DOAR pela DFC.

PALAVRAS-CHAVE: fluxo de caixa, demonstracfes contabeis, lei 11.638/2007.

ABSTRACT: The countable demonstrations are instruments that have for objective to supply
financial, patrimonial and economic information of the institutions and that they are useful to its
diverse users, as administrators, shareholders, banks, government, creditors, suppliers, investors,
government, etc. Amongst the existing countable demonstrations they can be detached the Patrimonial
Rocking, that evidences the patrimonial situation in the end of each exercise, the Demonstration of the
Year-end results, that shows the economic situation, among others. Still they appear as demonstration
of the entrances and exits of resources of the company the DFC (Demonstration of the Cash flow), that
basically it tells to the acts of receiving and payments in one determined period, and DOAR
(Demonstration of the Origins and Applications of the Resources) that it has for objective to indicate
of where they had come the resources of the company and which the destinations that had had during
the social exercise, as well as indicating the variations of the liquid liquid capital. The advent of Law
11,638/2007, the new law of the Anonymous Societies, has for primordial objective to insert Brazil in
the standardization process and unification next to international the countable norms. The entrance in
vigor of this new law provoked great changes in some points of Law 6.404/1976, mainly where its
substitution for the DFC determines the extinguishing of DOAR, becoming this of obligator
presentation for the anonymous societies and of great transport, exactly that they are of closely held
corporation. The new law has been white of intense debate and analysis not only for the countable
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classroom as well as for all the society, for this reason this article aims at to characterize DOAR and
the DFC, comparing them and establishing advantages and disadvantages in its uses, to the step that
comes to identify the opinion of the countable professionals of Curitibanos concerning the
implications caused for Law 11.638/2007 as for the substitution of DOAR for the DFC.

KEY-WORDS: cash flow, demonstrations, law 11.638/2007.

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

O objetivo das demonstracBes contabeis é fornecer informacdes sobre a posicdo patrimonial e
financeira da entidade, que sejam Uteis a um grande nimero de usuérios em suas avaliagdes e tomada
de decisdo econémica. (NBC T 1, Resolucdo Conselho Federal de Contabilidade 1.112/2008).

De acordo com a visdo de Hendriksen e Van Breda (1999, p. 192) “o objetivo primordial da
contabilidade, segundo o FASB (Financial Accounting Standards Board — Comissdo de Padrdes de
Contabilidade Financeira), € fornecer aos investidores e outros individuos informacdes que sejam Uteis
para a aferi¢do do nivel, da distribuicdo no tempo e da incerteza de fluxos de caixa futuros”.

O Conselho Federal de Contabilidade, através da NBC T-1, que trata das caracteristicas da
informacdo contabil, apresenta os atributos desta para que possa ser considerada Util: confiabilidade,
tempestividade, compreensibilidade e comparabilidade. Para alcancar tais atributos, cabe ao
profissional da area contdbil gerar informacgdes verossimeis, completas e pertinentes quanto ao
conteido; em temo habil; apresentadas de forma clara e objetiva; e comparavel ao longo do tempo.

Segundo a Comissdo de Valores Mobiliarios (Deliberacdo n° 539 de 14 de marco de 2008), as
demonstragdes contabeis preparadas com as finalidades acima descritas satisfazem as necessidades
comuns da maioria dos seus usuarios, uma vez que quase todos eles utilizam essas demonstragdes
contabeis para a tomada de decisdes econémicas, tais como:

(a) decidir quando comprar manter ou vender um investimento em acdes;

(b)avaliar a Administracdo quanto a responsabilidade que lhe tenha sido conferida, qualidade
de seu desempenho e prestacdo de contas;

(c)avaliar a capacidade da entidade de pagar seus empregados e proporcionar-lhes outros
beneficios;

(d)avaliar a seguranga quanto a recuperagdo dos recursos financeiros emprestados a entidade;
(e) determinar politicas tributérias;

(f) determinar a distribuic&o de lucros e dividendos;

(g) preparar e usar estatisticas da renda nacional; ou

Ainda de acordo com a Comissao de Valores Mobiliarios (2008):

As informagBes sobre a posicdo patrimonial e financeira sdo principalmente
fornecidas pelo balanco patrimonial. As informacGes sobre o desempenho s&o
basicamente fornecidas na demonstracdo do resultado. As informacBes sobre as
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mutagdes na posicdo financeira sdo fornecidas nas demonstracdes contabeis por
meio de uma demonstracdo em separado, tal como a de fluxos de caixa, de origens e
aplicacdes de recursos etc.

Demonstracao do Fluxo de Caixa — DFC

Para Silva apud Rodrigues (2004, p. 14), a necessidade de uma demonstracdo contabil que
superasse a estaticidade do Balango Patrimonial e o fluxo contébil por regime de competéncia da
Demonstracdo de Resultados fez surgir nos principais paises do mundo um relatério que evidenciasse
as alteragfes na posicdo financeira da entidade. “Em muitas situagdes, a informacdo sobre o lucro
mensurado sob o enfoque da competéncia pode ndo ser suficiente para a finalidade que se pretende,
sobretudo para a previsao de solvéncia e liquidez”. (RODRIGUES, 2004, p. 25).

Em linhas gerais podemos entender a Demonstracdo do Fluxo de Caixa como sendo o
demonstrativo contabil que procura evidenciar o fluxo de recebimentos e pagamentos, para um
determinado periodo de tempo, feitos por uma entidade. O fluxo de caixa compreende a
movimentacdo das contas que representam as disponibilidades imediatas da empresa, ou seja, caixa,
propriamente dito, depdésitos bancérios a vista, numerérios em transito e aplicagcbes de liquidez
imediata.

Segundo as Normas Brasileiras de Contabilidade, a NBC T, a Demonstracdo do Fluxo de
Caixa apresenta a movimentacdo financeira histdrica da entidade publica, programa, projeto, fundo ou
outra unidade de acumulacéo relevante, permitindo aos usuérios projetar cenérios de fluxos futuros de
caixa e elaborar anélise sobre eventuais mudangas em torno da capacidade da entidade de manter ou
regular o funcionamento dos servicos publicos sob sua responsabilidade, bem como outros cenarios de
solvéncia, liquidez e graus de probabilidade da permanéncia de itens que representam entradas e
saidas de caixa.

O montante dos fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais ¢ um indicador-chave
da extensdo na qual as operacdes da entidade tém gerado suficientes fluxos de caixa para amortizar
empréstimos, manter a capacidade operacional da entidade, pagar dividendos e juros sobre o capital
préprio e fazer novos investimentos sem recorrer a fontes externas de financiamento

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999, p. 178):

Hé& alguma discussdo quanto a natureza dos ativos equivalentes a caixa que devem
ser utilizados. O FASB (Financial Accounting Standards Board — Comissdo de
Padrdes de Contabilidade Financeira) sugeriu que ficassem limitados a aplicacGes de
curto prazo e de elevada liquidez, com um prazo maximo de vencimento trés meses.
Em contraste, a Comissdo de PadrGes de Contabilidade do Instituto Canadense de
Contadores Registrados define os equivalentes de caixa de uma maneira mais ampla,
ou seja, aplicacdes de curto prazo, menos empréstimos de curto prazo. O FASB
reconheceu que qualquer escolha era arbitréria, e sugeriu que qualquer defini¢do que
fosse utilizada na demonstracdo de fluxo de caixa fosse coerente com a do Balanco,
e que a administracdo divulgasse a natureza de sua escolha.

Ainda de acordo com Hendriksen e VVan Breda (1999, p. 176):

Uma razdo basica para o fornecimento de demonstracbes de fluxo de caixa
histdricos no nivel de empresa é permitir que 0s acionistas, tanto majoritarios quanto
minoritarios, e os credores avaliem a empresa como entidade em funcionamento.
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Um objetivo adicional da apresentacdo de dados sobre fluxo de caixa é permitir uma
avaliag8o de liquidez e da solvéncia da empresa.

O IASC (International Accounting Standards Committee - Comité de Normas Contabeis
Internacionais) destaca que informacdes sobre os Fluxos de Caixa sdo Uteis para avaliar a capacidade
de a empresa produzir recursos de caixa e valores equivalentes e habilitar os usuérios a desenvolver
modelos para avaliar e comparar o valor presente e futuro de caixa de diferentes empresas. Ainda de
acordo com a manifestacdo do IASC, “a Demonstra¢cdo do Fluxo de Caixa aumenta a comparabilidade
dos relatérios do desempenho operacional por diferentes empresas, por que elimina os efeitos
decorrentes do uso de diferentes tratamentos contabeis, para as mesmas transagdes ¢ eventos” (2008).

Para a analise da evolucdo do patrimonio e para o conhecimento da sua efetiva rentabilidade, a
Demonstracdo do Resultado e o Balango juntos respondem adequadamente e de forma muito mais
eficiente. J& para a anélise financeira de curtissimo prazo o Fluxo de Caixa é mais Util. E ndo se pode
esquecer que o acompanhamento da liquidez da empresa é tdo importante quanto o da sua
rentabilidade. Portanto, ambos os fluxos se complementam, e por isso se tem o generalizado uso
concomitante dos dois na grande maioria dos paises hoje (RODRIGUES, 2004, p. 40).

Sdao duas as formas de apresentacao do fluxo de caixa. A forma decorrente do método direto e
0 método indireto. Ambas sdo previstas pelo FASB através de sua FAS 95. Por outro lado o IASC na
sua IAS 7 (International Accounting Standard — Normas Internacionais de Contabilidade) ndo faz
nenhuma referéncia a forma de apresentacdo da DFC. O modelo de DFC usado no Brasil, e em boa
parte do mundo, é o FAS 95(Financial Accounting Standards — PadrGes de Contabilidade Financeira),
do FASB. Este modelo existe desde 1987. Quando o FASB o criou, o intuito era ter uma demonstracéo
simples que pudesse ser usada por qualquer tipo de empresa, com pouquissimas adaptacdes.

A Demonstracdo do Fluxo de Caixa deve ser elaborada pelos métodos direto ou indireto e
deve, pelo menos, evidenciar as movimentacdes em trés grandes grupos, a saber:

(a) Fluxo de caixa das operacdes;

(b) Fluxo de caixa dos investimentos; e

(c) Fluxo de caixa dos financiamentos.

A ideia dessa classificagdo, conforme RODRIGUES (2004, p. 45), vem da teoria de finangas,
segundo a qual uma empresa obtém dinheiro para financiar os seus investimentos de duas fontes: as
suas proprias operacOes e os financiamentos de credores e investidores.

Atividades operacionais sdo as principais atividades geradoras de receita da entidade e outras
atividades diferentes das de investimento e de financiamento. Os fluxos de caixa decorrentes das
atividades operacionais sdo basicamente derivados das principais atividades geradoras de receita da
entidade. Portanto, eles geralmente resultam das transacGes e de outros eventos que entram na
apuracdo do lucro liquido ou prejuizo. Exemplos de fluxos de caixa que decorrem das atividades
operacionais sao:

a) recebimentos de caixa pela venda de mercadorias e pela prestacéo de servicos;

b) recebimentos de caixa decorrentes de royalties, honorérios, comissdes e outras receitas;

c) pagamentos de caixa a fornecedores de mercadorias e servicos;

d) pagamentos de caixa a empregados ou por conta de empregados;
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e)

9)

recebimentos e pagamentos de caixa por seguradora de prémios e sinistros, anuidades e
outros beneficios da apolice;

pagamentos ou restituicdo de caixa de impostos sobre a renda, a menos que possam ser
especificamente identificados com as atividades de financiamento ou de investimento; e

recebimentos e pagamentos de caixa de contratos mantidos para negociacdo imediata ou
disponiveis para venda futura.

Atividades de investimento sdo as referentes a aquisicao e a venda de ativos de longo prazo e
de outros investimentos néo incluidos nos equivalentes de caixa. A divulgacdo em separado dos fluxos

7

de caixa decorrentes das atividades de investimento € importante porque tais fluxos de caixa
representam a extensdo em que os dispéndios de recursos séo feitos pela entidade com a finalidade de
gerar resultados e fluxos de caixa no futuro. Exemplos de fluxos de caixa decorrentes das atividades
de investimento sdo:

a)

b)

e)
f)

pagamentos de caixa para aquisicdo de ativo imobilizado, intangivel e outros ativos de
longo prazo. Esses desembolsos incluem os custos de desenvolvimento ativados e ativos
imobilizados de construcédo propria;

recebimentos de caixa resultantes da venda de ativo imobilizado, intangivel e outros ativos
de longo prazo;

adiantamentos de caixa e empréstimos feitos a terceiros (exceto adiantamentos e
empréstimos feitos por instituicdo financeira);

recebimentos de caixa por liquidagcdo de adiantamentos ou amortizagdo de empréstimos
concedidos a terceiros (exceto adiantamentos e empréstimos de uma institui¢do financeira);

pagamentos de caixa por contratos futuros; e

recebimentos de caixa por contratos futuros.

Atividades de financiamento sdo aquelas que resultam em mudangas no tamanho e na
composicdo do capital préprio e no endividamento da entidade, ndo classificadas como atividade
operacional. A divulgagdo separada dos fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento é
importante por ser Gtil para prever as exigéncias sobre futuros fluxos de caixa pelos fornecedores de
capital a entidade. Exemplos de fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento séo:

a)
b)

c)

d)

e)

caixa recebido pela emisséo de agdes ou outros instrumentos patrimoniais;
pagamentos de caixa a investidores para adquirir ou resgatar agdes da entidade;

caixa recebido proveniente da emissdo de debéntures, empréstimos, titulos e valores,
hipotecas e outros empréstimos de curto e longo prazos;

amortizacdo de empréstimos e financiamentos, incluindo debéntures emitidas, hipotecas,
matuos e outros empréstimos de curto e longo prazos; e

pagamentos de caixa por arrendatario, para reducdao do passivo relativo a arrendamento
mercantil financeiro.

De acordo com Braga e Almeida (2008, p. 13):
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A diferenca principal entre o método direto e indireto é a apresentacdo das
atividades operacionais: método direto — apresenta por transagdes (recebimento de
clientes, pagamento fornecedores, etc.); método indireto — apresenta uma
conciliacdo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa das atividades operacionais. A
metodologia direta divulga informac6es mais complexas e de melhor qualidade,
enquanto a metodologia indireta é mais simples e, conseqiientemente, requer menos
trabalho para sua elaboracéo.

De acordo com o IAS 7, “a demonstragdo do fluxo de caixa deve contemplar as alteragdes do
caixa e dos recursos equivalentes a caixa durante o periodo”. Os fluxos de caixa oriundos das
atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos devem ser apresentados separadamente.

As operacdes de investimentos e de financiamentos que ndo envolvam caixa (integralizacao de
capital com bens do ativo imobilizado, exemplificando) ndo deverdo ser incluidas na demonstracéo do
fluxo de caixa. No entanto, deverdo ser divulgadas em separado.

A relevancia da DFC estd em seu poder informacional, visto que permite as organizagoes,
sejam elas como ou sem fins lucrativos, publicas ou privadas, terem maior poder preditivo quanto a
sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes financeiras, vez que propicia um melhor planejamento
financeiro, por parte da empresa, em relagdo a sua disponibilidade de caixa, de forma que n&o ocorram
excessos nem insuficiéncias de fundos.

Método Direto — A DFC quando elaborada pelo método direto apresenta dentro do grupo das
atividades operacionais, primeiro o valor referente a receita pela venda de mercadorias e servicos,
para, em seguida, subtrair deste os valores equivalentes ao pagamento de fornecedores, salarios e
encargos sociais dos empregados, bem como os impostos e outras despesas legais. Além disso,
adiciona-se os eventuais dividendos recebidos, bem como os recebimentos de seguros.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 178) avaliam que “o método direto ¢ criticado por alguns.
Muitas empresas ainda parecem preferir um formato indireto que comeca com o lucro liquido e soma
de volta ajustes ao lucro para converté-lo em fluxo de caixa operacional.”

Conforme explica Rodrigues (2004, p. 55):

O método direto é de mais facil compreensao pelos usuarios uma vez que demonstra
os principais fluxos de entrada e saida de caixa em uma linha para cada item
separadamente, permitindo que o usudrio faca a confrontacdo, dessa forma,
considera-se 0 método direto superior ao indireto porque gera informagfes mais
Uteis para 0 mercado de capitais avaliar 0 montante, 0 tempo e as incertezas
relacionadas aos fluxos futuros de caixa da companhia.

Método Indireto — O método indireto consiste na demonstracao dos recursos provenientes das
atividades operacionais a partir do lucro liquido, ajustado pelos itens que afetam o resultado, mas que
ndo modificam o caixa da empresa. Enquanto o método direto demonstra 0s recebimentos e
pagamentos derivados das atividades operacionais da empresa em vez do lucro liquido ajustado.

De acordo com ludicibus et al (2000, p. 356) apud Rodrigues (2004):

O método indireto, também chamado de método da conciliagdo, consiste na
derivacdo do fluxo de caixa a partir do lucro liquido ajustado. Assim, parte-se do
pressuposto de que todo o lucro do periodo afetou diretamente o caixa. Como isso
ndo corresponde a realidade, fazem-se os ajustes dos itens que afetam o lucro, mas
ndo o caixa. A utilizacdo desse método propicia ao usuario avaliar o quanto do lucro
do periodo foi transformado em caixa, desde que sejam ajustados os eventuais
recebimentos e pagamentos do periodo decorrentes de eventos que afetaram o
resultado no passado ou o afetardo no futuro.
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Segundo Tudicibus et al (2000, p. 356) apud Rodrigues afirmam que “a grande maioria das
empresas de paises com DFC obrigatoria prefere utilizar o método indireto, em razdo do costume
anteriormente adquirido ao elaborar a DOAR ( Demonstracdo das Origens e Aplicacdes dos
Recursos), além de ser esse método bem mais facil de ser automatizado”.

De acordo com Rodrigues (2004, p. 56), ha dois argumentos béasicos que ddo suporte a adocao
do método indireto:

Os custos da elaboracdo da demonstracdo sdo inferiores, comparativamente ao
método direto, devido a facilidade de automagdo. O método direto ndo esta
articulado com as demonstracdes contabeis elaboradas com base no regime de
competéncia. Além disso, a apresentagdo da DFC por esse método exime a empresa
de fazer a conciliagdo do lucro liquido com o fluxo de caixa das operacdes,
separadamente da DFC em notas explicativas, exigidas nos Estados Unidos e em
outros paises.

Na visdo de Epistein e Pava (1992) apud Rodrigues (2004, p.55), o0 método indireto é muito
menos intuitivo e exige do usuario um alto nivel de sofisticacdo para entender a DFC.

Demonstragdo das Origens e Aplicacdes dos Recursos - DOAR

A demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos é a demonstracdo contabil destinada a
evidenciar, um determinado periodo, as modifica¢Ges que originaram as variagdes no capital circulante
liquido da Entidade. (Resolucdo Conselho Federal de Contabilidade 686/90 NBC T.3.6). Apresentar
informacGes relacionadas a financiamentos (origens de recursos) e investimentos (aplicacdes de
recursos) da empresa durante o exercicio, onde, estes recursos sdo o0s que afetam o capital circulante
liquido (CCL) da empresa.

As origens dos recursos sdo agrupadas em:

a) lucro do exercicio, acrescido de depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo e ajustado pela
variagdo nos resultados de exercicios futuros;

b) realizacdo do capital social e contribui¢Ges para reservas de capital;

c) recursos de terceiros, originarios do aumento do passivo exigivel a longo prazo, da reducgao
do ativo realizavel a longo prazo e da alienagdo de investimentos e direitos do ativo
imobilizado.

As aplicacBes de recursos sdo agrupadas em:

a) dividendos distribuidos;

b) aquisi¢éo de direitos do ativo imobilizado;

c) aumento do ativo realizvel a longo prazo, dos investimentos e do ativo diferido;

d) reducdo do passivo exigivel a longo prazo;

O excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relagdo as aplicacdes, representando
aumento ou reducdo do capital circulante liquido;
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Os saldos no inicio e no fim do exercicio, do ativo e passivo circulantes, o montante do capital
circulante liguido e o seu aumento ou reducdo durante o exercicio.

As aplicacdes de recursos mais comuns que implicam na variacdo do Capital Circulante
Liquido sdo as seguintes:

1) Imobilizagdes: ocorrendo a aquisicdo de bens para o Ativo Imobilizado, investimentos
permanentes ou aplicacdo de recursos no Ativo Diferido, tais fatos representam aplicacdo de recursos
e, consequentemente, refletem numa variacéo liquida negativa do Capital Circulante Liquido.

2) Reducdo do Passivo Exigivel a Longo Prazo: a amortizacdo de empréstimos a longo
prazo significa, em principio, uma reducdo do passivo exigivel a longo prazo e representa uma
aplicacdo de recursos. Por outro lado, a obtencéo de um novo financiamento representa uma origem de
recursos. Tendo em vista que o conceito de recursos é o de Capital Circulante Liquido, a mera
transferéncia de um saldo de empréstimo do Exigivel a Longo Prazo para o Passivo Circulante, por
vencer no exercicio seguinte, representa uma aplicacdo de recursos, pois reduziu o Capital Circulante
Liquido.

3) Remuneracdo de dividendos: A remuneracdo de acionistas, decorrente de dividendos,
representa uma aplicagéo de recursos, refletindo numa variagdo negativa.

DOAR versus DFC

Na década de 80, o FASB e o IASB iniciaram estudos com vistas a substituir a DOAR pela
DFC. Porém, o primeiro pais a oficializar a exigéncia da DFC foi o Canada, em 1985 (LUSTOSA
apud RODRIGUES, 2004, p. 23). Nos EUA essa substituicdo se deu em 1988 com a publicagéo pelo
FASB do FAS 95. De acordo com a visao de Rodrigues (2004, p. 27) “¢ o fluxo de caixa ¢ nao o lucro
que move a empresa’, uma vez que nao se paga contas e salarios com lucros, mas com caixa. ESsa
afirmacéo ressalta que as financas empresarias devam ser analisadas sob a capacidade de gerar caixa e
ndo simplesmente de apresentar lucro liquido satisfatério ou bons indices de endividamento ou
liquidez, os quais sdo apresentados pelas outras demonstra¢fes contabeis, como o Balango Patrimonial
e a DOAR.

Para Braga e Marques (1996 apud RODRIGUES, 2004, p.39) :

O fluxo de caixa e o lucro apurado pelo regime da competéncia se complementam e
devem ser apresentados conjuntamente nas demonstragdes contabeis, o primeiro
com a finalidade de dispor sobre a solvéncia da empresa (curto prazo) e o segundo
visando a relatar o desempenho da lucratividade (médio e longo prazo).

Comparando-se a estrutura da DFC pelo método indireto com a estrutura da DOAR, torna-se
evidente as semelhancas entre essas duas demonstracdes, no que diz respeito aos ajustes efetuados ao
lucro liquido. Porém, ao mesmo tempo, evidenciam-se as diferencas entre elas, visto que a semelhanca
basica estd somente na forma de apresentacdo. A principal diferenca existente entre a DOAR e a DFC
é que a primeira é elaborada com base no conceito de capital circulante liquido, obedecendo ao regime
de competéncia; enquanto que a segunda baseia-se no conceito de disponibilidade imediata,
obedecendo ao regime de caixa.
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ludicibus e Marion (1999) explicitam que a DOAR propicia a avaliagdo da folga financeira de
curto prazo — excesso de ativos circulantes sobre passivos circulantes, ou o inverso. A DFC evidencia
todo o fluxo de dinheiro pelo caixa em um dado periodo.

Sdo demonstrativos complementares e ndo substitutivos cada um com suas caracteristicas
especificas: o fluxo de caixa é mais facil de ser assimilado pelos usuérios ndo muito afeitos a técnica
contabil. Demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos tem uma apresentacdo mais proxima para
0s administradores com maior grau de conhecimento de contabilidade.

Embora a DOAR seja considerada pelos especialistas como uma demonstracdo mais rica em
termos de informagGes, 0s conceitos nele contidos, como por exemplo, a variacdo do capital circulante
liquido, ndo sdo facilmente compreendidos pelos usuérios das demonstragdes financeiras. A DFC ao
contrério, por utilizar linguagem e conceitos mais simples, possui uma melhor comunica¢do com a

maioria dos leitores das demonstrac6es financeiras.

Segundo Silva et al (1998 apud RODRIGUES, 2004, p. 67):

A DFC possui alguns problemas graves e mesmo as pretensas vantagens devem ser
consideradas com uma certa ressalva. Em primeiro lugar, a DFC também esté sujeita
ao denominado embonecamento (window dressing). Uma empresa pode melhorar o
fluxo das operag6es reduzindo o prazo concedido a seus clientes; esta atitude tende a
aumentar o fluxo de caixa das operagcBes mas pode ter conseqiéncias negativas no

futuro.

A seguir é apresentado um quadro comparativo entre a DOAR e a DFC. Este quadro traz a
visdo de alguns autores da &rea contabil, tais como ludicibus, Martins e Gelbeck, Silva, Santos,

Ogawa, Braga e Marques, apud Quintana et al (2003).

Quadro 1: Comparacéo entre DFC e DOAR

Vantagens

DOAR

DFC

Fornece informacGes que ndo constam em outras
demonstragdes.

Oferece maior facilidade de entendimento por
visualizar melhor o fluxo dos recursos financeiros.

Possibilita melhor conhecimento da politica de
investimento e de financiamento da empresa.

Existe tendéncia mundial de adotar o fluxo de caixa em
detrimento da DOAR, pela utilizagdo de uma
linguagem comum.

Destinada a mostrar a compatibilidade entre a posicéo
financeira e a distribuicdo de lucros.

Utiliza um conceito mais concreto, critico em qualquer
empresa, necessario nos curtos/curtissimos prazos.

E uma demonstracio mais abrangente, por representar
as mutacGes em toda a posicgdo financeira.

E necessario para prever problemas de insolvéncia e,
portanto, avaliar o risco, o caixa e os dividendos
futuros.

Algumas obras enfatizam o seu poder preditivo

Desvantagens

DOAR

DFC

N&o é fundamentalmente financeiro, pois aceita ativos
ndo monetarios, como 0s estoques e as despesas
antecipadas.

N&o existe consenso sobre que conceito de caixa
utilizar. Uns aconselham caixa e bancos; outros
consideram também titulos de curto prazo.

O resultado é afetado pelo método de avaliagcdo de
ativos ndo monetarios.

Apresenta volume de informacgdo menor que a DOAR.

Seu uso ndo tem sido pesquisado de forma cientifica,
inclusive nos paises de pesquisa contabil desenvolvida.

Pode ser tdo manipulével
informagao contébil.

como qualquer outra

Apresenta modificacfes internas do Capital Circulante
Liquido de forma residual

Existe tendéncia de utilizacdo do fluxo de caixa pelo
método indireto, apesar desta metodologia ndo ser a
mais recomendada.
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Trabalha com o conceito abstrato de capital circulante | A maquiagem também ocorre na DFC, a partir do
liquido momento em que a empresa atrasa conscientemente
ou de folga financeira de curto prazo, cuja utilidade esta | seus recebimentos e pagamentos, na tentativa de
sendo duramente questionada. melhorar o fluxo de caixa num periodo especifico.

A lei 11.638/2007 — Mudancas na estrutura das Demonstracgdes Contébeis

S&o inumeras as alteracdes provocadas pela nova lei na estrutura das demonstragGes contabeis,
porém para objeto de estudo deste Projeto de pesquisa, estdo sendo analisados apenas os reflexos do
dispositivo que determina a substituicdo da DOAR pela DFC para sociedades andnimas e empresas de
grande porte. Outras questfes que sofreram modificagdes como, por exemplo, as alteracdes do
Balango Patrimonial e da Demonstracdo do Resultado do Exercicio ndo figuram como tema principal
de andlise. O que se objetiva-se no artigo € comparar a estrutura da DOAR com a DFC, identificando
0 que diz o texto da nova lei sobre tais demonstragdes contabeis.

A seguir séo elencadas as mudancas introduzidas pele lei 11.638/2007:

1. Inclusdo da Demonstracdo de Fluxos de Caixa (DFC) em substituicdo a Demonstracao
das Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR).

2. Criacéo de subgrupo no Ativo Permanente para registro de Ativos Intangiveis.
3. Adequacdo do conceito e da composicao das Reservas de Capital.

4. Adequacdo do conceito e da composicdo das Reservas de Lucros, com a inclusdo da
Reserva de Incentivos Fiscais e da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados.

5. Exame dos aspectos relacionados a reavaliacdo de imobilizados de uso.

6. Avaliacdo e registro do valor recuperavel de ativos.

7. Adequacdo do conceito e das contas que comp&em o subgrupo Ativo Diferido.

8. Adequagdo do conceito e das contas que comp8em o subgrupo Ativo Imobilizado.

9. Operagdes de incorporagéo, fusdo e cisdo de empresas.

10. Avaliagdo de investimentos em coligadas e controladas.

11. Exame dos aspectos relacionados aos ajustes de avaliacdo patrimonial.

12. Contabilizagdo das operacdes de arrendamento mercantil financeiro.

13. Atualizacéo de ativos e passivos de longo prazo.

A lei 11.638/2007 originou-se do projeto de lei 3.741/00, de iniciativa da Comisséo de Valores
Mobiliérios, o qual previa a alteracdo e revogacdo de alguns dispositivos da lei 6.404/76 (a lei das
Sociedades Andnimas). A lei 11.638/2007 visa a inser¢do total das companhias abertas no processo de

convergéncia contbil internacional, aumentando o grau de transparéncia das demonstracdes
financeiras em geral. Estd em vigor desde 01 de janeiro de 2008, porém, seu texto estd em constante
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discussao e analise a fim de ser aprimorado, no que se refere a possivel acréscimo de tributos que sua
nova redacdo possa Vvir a causar nas empresas de grande porte em certas situagdes.

As Normas Internacionais de Contabilidade (IAS), atualmente conhecidas como IFRS
(International Financial Reporting Standards — Normas Internacionais de Contabilidade), sdo
pronunciamentos contabeis internacionais publicados pelo International IASB, os quais se baseiam em
principios e ndo em regras especificas. A convergéncia para IFRS € considerada uma das maiores
mudancgas na estrutura da contabilidade brasileira desde 1976, ano da publicacdo da entdo Lei das
S.As. (Lei n. 6.404). O Presidente da Republica sancionou, em 28 de dezembro de 2007, a Lei no
11.638, a nova lei contabil que introduziu certos principios de na contabilidade brasileira.

Conforme a Instrugdo da CVM n° 457, de 13 de julho de 2007, “as companhias abertas
deverdo, a partir do exercicio findo em 2010, apresentar as suas demonstracdes financeiras
consolidadas adotando o padrdo contabil internacional, de acordo com 0s pronunciamentos emitidos
pelo TASB”. “A companhia fechada com patriménio liquido, na data do balanco, inferior a R$
2.000.000,00 (dois milhGes de reais) ndo sera obrigada a elaboracéo e publica¢do da demonstracdo dos
fluxos de caixa.” (Art. 176, 86 lei 6.404/76)

O Conselho Federal de Contabilidade, por meio da Resolugdo CFC no 1.055, de 7.10.2005,
criou o Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) com o objetivo de estudar, preparar e emitir
pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de contabilidade internacional para permitir a emissao
de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizagcdo e & uniformizagdo do seu
processo de producdo, levando-se sempre em consideragdo a convergéncia do padrdo contabil
brasileiro aos padrdes internacionais.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu sobre o assunto um Pronunciamento Técnico,
0 CPC 03 cujo principal objetivo é o de exigir o fornecimento de informagdo acerca das alteragdes
historicas de caixa e equivalentes de caixa de uma entidade por meio de uma demonstracdo que
classifique os fluxos de caixa durante os periodos provenientes das atividades operacionais, de
investimento e de financiamento. Em sintonia com o prop6sito de convergéncia contabil estabelecido
pelo CPC e preconizado pela Lei n°. 11.638/2007, a base do CPC-03 é o pronunciamento sobre
demonstracdo de fluxos de caixa do IASB (IAS-7). A divulgacdo desse Pronunciamento visa orientar
0 mercado em geral a como atender a alteragdo do artigo 188 da Lei 6.404/76, promovida pela Lei n°.
11.638/07, que passou a requerer, como demonstracdo financeira obrigatdria, a Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa.

Ademais, essa Demonstracdo estd inserida no processo de convergéncia com as normas
internacionais de contabilidade que esta sendo conduzido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
— CPC, em conjunto com a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM que também participa do CPC
como convidado-observador, da mesma forma que o Banco Central do Brasil, Superintendéncias de
Seguros Privados (SUSEP) e a Secretaria da Receita Federal.

Entidades reguladoras de outros paises e blocos internacionais, empenhados no
processo de globalizagdo da contabilidade, buscam, cada vez mais, desenvolver
mecanismos que restringem o acesso dos paises que ainda ndo adotarem as normas
contébeis internacionais ao mercado mundial. A adocdo dessas regras aumenta o
grau de transparéncia das demonstragdes financeiras, proporcionando mais
seguranga ao investidor.(Sindicatos das Empresas de Servicos Contébeis,
Assessoramento, Pericia , Informacdes e Pesquisa - SESCON, 2008)

O superintendente de normas contabeis e auditorias em exercicio na CVM, José Carlos

Bezerra, também acredita que é cada vez mais importante a padronizacéo contabil, que permitira que
as informagdes financeiras sejam comparaveis. Ele lembrou que o IASB ja vinha trabalhando na
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atualizacdo de uma série de normas. "O mundo dos negdcios muda e a contabilidade tem que
acompanhar” (BEZERRA apud IBRACON, 2008).

De acordo com o IFRS, os beneficios da convergéncia da informacdo contabil sdo os
seguintes:

—Fornecer informagcbes contabeis de alta qualidade,compreensiveis, transparentes e
comparaveis,independentemente do pais de origem.

—Fortalecer a credibilidade da informacdo tanto pelos investidores internos quanto pelos
externos.

—Participar dos mercados de capitais globalizados.

—Facilitar o acompanhamento e a comparagdo da situagdo econdmico financeira e do
desempenho das Instituicdes.

—Otimizar a alocacdo de capitais e contribuir para a reducdo de custos de captagéo.

—Eliminar a necessidade de elaborag&o, por parte das Instituicdes com atuacdo internacional,
de multiplos conjuntos de demonstracGes financeiras, contribuindo para a reducéo de custos
operacionais.

—Reduzir o custo regulatério.
—Centralizar a emissdo de normas de contabilidade.

No que se refere a nova estrutura das demonstracdes financeiras a nova lei provocou
mudangas significativa dos artigos 176 a 179 da lei 6.404/76, estabelecendo, entre outras coisas a
substituicdo da DOAR pela DFC. Esta ultima demonstracdo evidencia as modificagcbes ocorridas no
saldo de disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa) da entidade em um determinado periodo,
através de fluxos de recebimentos e pagamentos.

A Visao dos Profissionais contabeis acerca das mudangas introduzidas pela Lei 11.638/2007

Realizou-se pesquisa de campo com os profissionais contabeis cadastrados no SINDCONT
(Sindicato dos Contadores de Curitibanos). Buscou-se avaliar de forma quantitativa e qualitativa o
entendimento e opinido que tais profissionais apresentam sobre os demonstrativos de fluxo de caixa, a
substituicdo da DOAR pela DFC, os efeitos da lei 11.638/2007, entre outras coisas

Os resultados da pesquisa efetuada por meio de questionario sdo apresentados a seguir. A
amostra foi composta por uma populacdo de 15 contadores e técnicos em contabilidade, o que
corresponde a 50% dos profissionais cadastrados no SINDCONT de Curitibanos.

Todos os profissionais, sem exce¢do consideram o0 mecanismo de controle por fluxo de caixa
como muito importante para a vida financeira da empresa.

582

AGORA : revista de divulgacio cientifica
v. 16, n. 2(A), Nimero Especial: | Seminario Integrado de Pesquisa e Extensdo Universitaria



Adriane Comelli

Por considerarem o controle por fluxo de caixa como muito importante, novamente todos 0s
entrevistados afirmam que orientam seus clientes a realizarem o controle das entradas e saidas de
recursos em seus empreendimentos.

Evidenciando estarem a par das alteragdes na legislacdo brasileira no que tange as inovagdes
na area contabil, todos os entrevistados informaram que possuem conhecimento acerca das mudancas
gue serdo ocasionadas com a nova lei 11.638-2007.

Verificaram-se opinides contrarias sobre a possibilidade de introducdo da DFC como
demonstragdo contabil obrigatoria; 73% dos entrevistados, o que corresponde a 11 profissionais
contabeis avaliam que sua obrigatoriedade sera positiva, em contrapartida, 4 entrevistados consideram
que essa medida tera reflexos positivos ou nulos.

Entre as explicagdes apontadas por aqueles que apdiam a obrigatoriedade da DFC destacam-se
as que evidenciam o fato de que com essa demonstracdo o Brasil estara mais proximo dos paises
desenvolvidos da Europa e dos Estados Unidos, sera um meio de uniformizacdo da contabilidade
mundial, a DFC traz informacGes que sd@o mais bem aplicadas para fins gerenciais.

J& entre 0s que desaprovam sua introducdo como demonstracdo contébil obrigatoria as razdes
apontadas sdo as seguintes: a grande maioria das empresas ndo se utiliza da contabilidade como
ferramenta de gestdo, dessa forma, a instituicdo de mais uma peca contabil teria efeito apenas legal, no
sentido de obrigatoriedade de divulgagdo, visto a realidade empresarial brasileira no que se refere a
seu movimento financeiro e patrimonial ser em muito diferente do que é apontado nas demonstracdes
contabeis.

Sobre a opinido que apresentam sobre a substituicdo da DOAR pela DFC, entre as diversas
respostas obtidas destacam-se as que afirmam ser favoraveis; entre as explicagdes estdo o fato de que
além de trazer informacdes mais completas, a DFC é menos complexa que a DOAR. Além disso, a sua
substituicdo ira inserir as grandes empresas brasileiras definitivamente no processo de globalizacao, ao
passo que facilitara as entrada de recursos por parte dos investidores internacionais, uma vez que suas
demonstragdes contabeis serdo mais facilmente entendidas e interpretadas.

Também se obteve opinides favoraveis ndo sé a substituicdo da DOAR pela DFC mas também
no sentido de estender essa medida as outras empresas de menor porte. Ja 0s que se apresentaram
contra a substituicdo alegam que, pelo fato de o empresério brasileiro ndo utilizar efetivamente a
informacdo contabil em seu empreendimento, a medida ndo trard qualquer beneficio, visto que hoje os
empresarios ja ndo tém conhecimento do que é a DOAR, da mesma maneira ndo terdo interesse em
conhecer a DFC e sua informagdo. Houve quem informasse que a adaptacdo dos contadores e dos
softwares contébeis serd muito dificil de ser executada.

Os profissionais contabeis em sua maioria afirmam que se sentem preparados ou estdo se
aperfeicoando na matéria através de participagdo em cursos e seminarios, acompanhamento
atentamente as alteracGes na legislacdo que trata do assunto. Muitos afirmaram que ainda ndo se
sentem totalmente preparados pelo fato de que a matéria em questdo ainda ndo esta totalmente
disciplinada, ou seja, ainda passa por muitas alteracdes e reformulacdes a fim de se adaptar a realidade
das empresas brasileiras.

Ao serem questionados se consideram que as novas disposi¢Bes introduzidas pela lei
11.638/2007 os profissionais contabeis do municipio mostram-se bem divididos quanto ao assunto. 8
profissionais consideram que as novas regras podem ser estendidas aos outros tipos empresarias, ndo
sO porque tal medida representaria uma maior uniformizacdo da linguagem contabil nacional e sua
interacdo com os padrBes internacionais como também representaria para as outras empresas uma
ferramenta mais eficiente em termos gerenciais.
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Entre os 7 profissionais que avaliam que as novas disposi¢des ndo poderdo ser estendidas aos
outros tipos de empresas, a afirmacdo é a de que os empresarios ainda ndo estdo preparados para tais
mudancas.

A grande maioria dos entrevistados afirma ser favoraveis a padronizagdo das normas contabeis
internacionais, principalmente porque com a contabilidade sendo desenvolvida de uma maneira
universal serd muito mais facil de estabelecer pardmetros, comparacGes e pareceres sobre o
desempenho das grandes empresas inseridas no processo global. Além disso, a padronizacdo é
necessaria porque permitira efetivamente que o Brasil e suas empresas participem mais ativamente da
globalizacéo.

Jé& a opinido do profissional contébil que se mostra desfavordvel ao processo de convergéncia
das normas internacionais de contabilidade, é a de que essa padronizagdo vem de alguma forma a
beneficiar apenas o interesse dos érgdos e paises mais de desenvolvidos e que isso podera no futuro
trazer prejuizos ao Brasil.

CONSIDERACOES FINAIS

Apo0s a execucdo do presente projeto de pesquisa, pode-se chegar a algumas constatacGes e
consideracfes acerca do tema Demonstracdes de Fluxo de Caixa e a Lei 11.638/2007, dentre as quais
se destacam as seguintes:

A Demonstracdo das Origens e Aplicacfes dos Recursos é vista como mais complexa e de
dificil entendimento, ao passo que a Demonstracdo do Fluxo de Caixa é tida como mais facilmente
interpretada pelos diversos usuarios da contabilidade;

A estrutura da DFC quando elaborada pelo método indireto é muito semelhante a estrutura da
DOAR, entretanto, esta obedece ao regime de competéncia e aquela ao regime de caixa;

Existe muita davida sobre a estrutura da DFC. Os pronunciamentos ndo explicam exatamente
gual forma usar para evidenciar o fluxo de caixa através da DFC, se 0 método direto ou indireto. A
grande problematica esta no fato de este ser de mais elaboragao, visto sua proximidade com a estrutura
da DOAR, e aquele de mais dificil elaboragdo por estar mais distante das demonstracdes contabeis
como Balanco Patrimonial e DRE. Ou seja, verifica-se uma controveérsia, o0 método direto é de mais
facil compreensdo, mas de mais complexidade de elaboragdo, enquanto o metodo direto é mais
facilmente automatizado, mas exige muito mais entendimento de termos e mecanismos contabeis por
parte dos usuarios da contabilidade, inclusive acionistas.

A lei 11.638/2007 trouxe muitas inovagdes para a pratica contabil, e da mesma forma acarreta
ainda muita discussdo acerca das alteracdes que introduziu em varios pontos da lei 6.404/76. Um dos
dispositivos mais polémicos é o que trata da substituicdo da DOAR pela DFC. Existem muitas
opinides tanto a favor quanto contrarias a medida, entretanto, a mudanca é necesséria e verifica-se que
cada vez mais inevitavel, visto a contabilidade praticada na maior parte do mundo e pelas maiores
empresas globais ja ndo contemplar a utilizagdo da DOAR e sim da DFC;

Entre os profissionais contdbeis de Curitibanos é consenso que a padronizacdo das normas
contébeis internacionais deve ocorrer 0 mais breve possivel e que o Brasil deve participar efetivamente
deste processo a fim de que consiga definitivamente inserir-se na globalizacdo e por meio da
padronizagdo das normas contabeis de suas grandes corporagdes atrair mais investimentos para o pais;
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Entretanto, também se apresenta como ponto comum entre os profissionais de Curitibanos a
opinido de que, apesar de a grande maioria das empresas as quais 0S mesmos prestam servi¢os ndo
estarem sob a obrigatoriedade da determinacdo da nova lei (substituicdo da DOAR pela DFC), seria
interessante que o dispositivo fosse estendido também aos outros tipos empresariais que ndo sé os de
maior porte. Verificou-se, apds a conclusdo do projeto de pesquisa que o fator principal e vantajoso
para as empresas de um modo geral na substituicdo da DOAR pela DFC esta na possibilidade de
aproximacdo da Contabilidade “oficial” das empresas brasileiras com as suas vidas financeiras.

Por fim, constata-se que, com a lei 11.638/2007, os contadores deverdo desempenhar um papel
muito importante dentro do processo de convergéncia das normas contabeis internacionais tanto a
nivel global como local. Isso deverd ocorrer ao passo que, como analisado através do projeto de
pesquisa a DFC é mais facilmente interpretada pelos usuarios da contabilidade em geral, dessa forma o
contador pode aproveitar a situacdo de substituicdo da DOAR pela DFC para promover um maior
interesse dos empresarios pela contabilidade de suas empresas, a fim de fazer com que estes deixem de
visualizar o contador como apenas um emissor de guias e declara¢fes e sim um meio para alavancar a
produtividade e maximizar os lucros através de mecanismos de controle, dentre os quais a
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. Somente e exclusivamente desta maneira a inovagdo das normas
contébeis terd sentido, surtird os efeitos esperados e efetivamente a contabilidade sera uma ferramenta
de gestdo empresarial.
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